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Ñåìèíàð № 15 
 

 
íàëèçèðóÿ äèíàìèêó ðàçâèòèÿ 
ðàçëè÷íûõ îòðàñëåé ýêîíî-

ìèêè â Ðîññèè ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî 
ñåêòîð ýêîíîìèêè, ñâÿçàííûé ñ äîáû-
÷åé ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ ðàñòåò íà-
ìíîãî ìåäëåííåå, ÷åì äðóãèå âèäû 
ïðîìûøëåííîñòè. Òàê, çà ïåðâûé 
êâàðòàë 2007 ãîäà äîáû÷à ïîëåçíûõ 
èñêîïàåìûõ âûðîñëà ëèøü íà 2,4 %, 
òîãäà êàê îáðàáàòûâàþùèå ïðîèçâîä-
ñòâà – íà 11,8 %, ñòðîèòåëüñòâî – íà 
23,2 %. 

Çà ïðåäûäóùèå ãîäû âèäíà òà æå 
êàðòèíà. Ñðåäíèå òåìïû ðîñòà äîáû-
÷è ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ â 2003-2006 
ãîäàõ ñîñòàâèëè 5,5 % â ãîä. Îáðàáà-
òûâàþùàÿ æå ïðîìûøëåííîñòü â ýòîò 
ïåðèîä ðîñëà â ñðåäíåì íà 6,7 % â 
ãîä. Îäíîâðåìåííî òàêèå âèäû äåÿ-
òåëüíîñòè, êàê òîðãîâëÿ, ñòðîèòåëüñò-
âî è ôèíàíñû âñå ýòè ãîäû ðîñëè 
òåìïàìè â ðàéîíå 10 % â ãîä. Ñûðüå-
âîé ñåêòîð îòñòàåò â òåìïàõ ðàçâèòèÿ 
îò îñòàëüíîé ýêîíîìèêè, ò.ê. ïîëó÷àåò 
ìåíüøå èíâåñòèöèé. Â 2004 ãîäó èí-
âåñòèöèè â äîáû÷ó ïîëåçíûõ èñêî-
ïàåìûõ ñîñòàâèëè 13,4 % îò îáùåãî 
îáúåìà êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé. Â òî 
æå âðåìÿ â îáðàáàòûâàþùèå ïðîèç-
âîäñòâà áûëî âëîæåíî 40,2 % èíâå-

ñòèöèé. Òî åñòü äîëÿ èíâåñòèöèé â 
ãîðíóþ îòðàñëü îêàçàëàñü ìåíüøå, 
÷åì äîëÿ ýòîé îòðàñëè â ÂÂÏ. 

Âûøåñêàçàííîå ïîäòâåðæäàåòñÿ 
èññëåäîâàíèÿìè êàíàäñêîé ãðóïïû 
Fraser Institute 2006 ãîäà, ãäå Ðîññèÿ 
è Êàçàõñòàí âîøëè â äåñÿòêó õóäøèõ 
ãîñóäàðñòâ äëÿ èíâåñòèöèé ãîðíîäî-
áûâàþùèõ êîìïàíèé. Ê òàêîìó âûâî-
äó êàíàäñêèå ñïåöèàëèñòû ïðèøëè 
ïîñëå ïðîâåäåíèÿ îïðîñà ðóêîâîäè-
òåëåé 333 äîáûâàþùèõ êîìïàíèé äëÿ 
ñîñòàâëåíèÿ ðåéòèíãà 65 ñòðàí ìèðà, 
à òàêæå øòàòîâ è ïðîâèíöèé ÑØÀ, 
Êàíàäû è Àâñòðàëèè. Â êîíöå ñïèñêà 
íàðÿäó ñ Ðîññèåé íàõîäÿòñÿ òàêæå 
Âåíåñóýëà, Áîëèâèÿ, Ìîíãîëèÿ, Ôè-
ëèïïèíû, Ïàïóà – Íîâàÿ Ãâèíåÿ, 
Êîíãî è Èíäîíåçèÿ, à çàìûêàåò ðåé-
òèíã Çèìáàáâå. Ïåðâûå ìåñòà â ñïè-
ñêå çàíÿëè êàíàäñêèå ïðîâèíöèè Ìà-
íèòîáà è Àëüáåðòà.  

Èíâåñòèöèÿì â áîëüøåé ñòåïåíè 
ïîäâåðãàåòñÿ òîò ñåêòîð ýêîíîìèêè, 
êîòîðûé èìååò áûñòðóþ îòäà÷ó ïðè-
áûëè. Â ÿíâàðå-ôåâðàëå 2007 ãîäà 
ïåðåðàáàòûâàþùèå ïðåäïðèÿòèÿ ïî-
ëó÷èëè ïðèáûëü â ðàçìåðå 192,5 
ìëðä ðóáëåé, òîðãîâëÿ – 155,5 ìëðä, 
à äîáûâàþùèå êîìïàíèè – ëèøü 91,5 

À 
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ìëðä ðóáëåé. È ýòî íåñìîòðÿ íà ñî-
õðàíÿþùèåñÿ ñâåðõâûñîêèå öåíû íà 
îñíîâíûå âèäû ñûðüÿ. Ïðè÷åì íàäî 
ó÷èòûâàòü, ÷òî ñòîëü âûñîêàÿ ñûðüå-
âàÿ ñîñòàâëÿþùàÿ ðîññèéñêîé âíåø-
íåé òîðãîâëè îáðàçîâàëàñü â ðåçóëü-
òàòå âçàèìîäåéñòâèÿ äâóõ êðàòêîâðå-
ìåííûõ ôàêòîðîâ: ðîñòà öåí íà ñûðü-
åâûå òîâàðû è óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ.  

Î÷åâèäíî, ÷òî íåîáõîäèìà ðàçðà-
áîòêà ýôôåêòèâíîãî ìåõàíèçìà ïðè-
âëå÷åíèÿ èíâåñòèöèé â ãîðíóþ ïðî-
ìûøëåííîñòü, ðåàëüíîé âîçìîæíîñòè 
îáíîâëåíèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ, âíå-
äðåíèÿ íîâûõ òåõíîëîãèé. Îñîáåííî-
ñòüþ äàííîé ïðîìûøëåííîñòè ÿâëÿåò-
ñÿ äîëãîñðî÷íîñòü âîçâðàòà ìàòåðè-
àëüíûõ âëîæåíèé è ïîëó÷åíèÿ ïðèáû-
ëè. Èíâåñòîðîâ îñòàíàâëèâàåò ðèñê 
íåïîëó÷åíèÿ çàïëàíèðîâàííîé íà 
ñòàäèè ïðîåêòèðîâàíèè ïðèáûëè. 
Ðèñê- ýòî ñòðàõ ïåðåä çàâòðàøíèì 
äíåì, è ìû, êàê è ëþáîé ïðåäïðèíè-
ìàòåëü, õîòèì çíàòü ÷òî áóäåò çàâòðà 
è áûòü ãîòîâûìè ê ëþáûì íåîæèäàí-
íîñòÿì. Çäåñü íàáëþäàåòñÿ ñëèÿíèå 
äâóõ íàóê - ãîðíîé è ýêîíîìè÷åñêîé. 
Â òî âðåìÿ êàê íà çàïàäå îöåíêà ðèñ-
êà ÿâëÿåòñÿ îáûäåííûì ÿâëåíèåì â 
áèçíåñå, â Ðîññèè âñå áîëüøå ïðè-
âûêëè îöåíèâàòü ðèñê «íà ãëàçîê», îò-
÷åãî âñå íàøè áåäû, â ÷àñòíîñòè â 
ãîðíîé ïðîìûøëåííîñòè, ãäå êàê 
íåëüçÿ òî÷íî äîëæíî áûòü ïðîñ÷èòà-
íî, îáúåêòèâíî îöåíåíî. Âîçíèêàåò 
åùå îäíà âàæíàÿ ïðîáëåìà. Ïîäçåì-
íîå ïðîñòðàíñòâî èìååò êàê âíóòðåí-
íèå ôàêòîðû íåîæèäàííîñòè, òàê è 
âíåøíèå. Â äàííîì ñëó÷àå ïîä «âíóò-
ðåííèìè» ôàêòîðàìè ïðåäïîëàãàåòñÿ 
ãåîäèíàìè÷åñêîå ñîñòîÿíèå ãîðíûõ 
ïîðîä ïðè ðàçðàáîòêå ìåñòîðîæäå-
íèé, à ïîä «âíåøíèìè» - âëèÿíèå îê-
ðóæàþùåé ñðåäû áèçíåñà. Ïðè ýòîì 
ïîä îêðóæàþùåé ñðåäîé ñëåäóåò ïî-
íèìàòü íå òîëüêî ïðèðîäíûå ðåñóðñû, 

íî è ïðàâîâîå ïîëå, ôèíàíñîâóþ 
ñðåäó è ò.ä. Â ýêîíîìè÷åñêîé ñôåðå 
èçâåñòíî, ÷òî êàê ðàç îêðóæàþùàÿ 
ñðåäà áèçíåñà ÿâëÿåòñÿ îòíþäü íå 
áëàãîïðèÿòíîé, à ñêîðåå âðàæäåáíîé 
äëÿ âåäåíèÿ äåÿòåëüíîñòè. Äëÿ àíàëè-
çà è îöåíêè âîçíèêàþùèõ ðèñêîâ 
îáîþäíî äîëæíû âçàèìîäåéñòâîâàòü 
ãåîäèíàìè÷åñêèå ðàñ÷åòû, ìîùíûé 
ìàòåìàòè÷åñêèé àïïàðàò, èìèòàöèîí-
íîå ìîäåëèðîâàíèå, òî÷íîå ïðîãíî-
çèðîâàíèå. È âñå æå, ïîëó÷èâ ÷èñ-
ëåííîå âûðàæåíèå ðèñêà ïðè ïðîåê-
òèðîâàíèè èëè ïðîâåäåíèè àíàëèçà 
óæå ñóùåñòâóþùåãî ãîðíîãî ïðåä-
ïðèÿòèÿ, ãäå ãàðàíòèÿ ïîäòâåðæäå-
íèÿ, ÷òî ýòî ÷èñëî ÿâëÿåòñÿ äîñòîâåð-
íûì, íàñêîëüêî îíî â äåéñòâèòåëüíî-
ñòè ïðèáëèæåíî ê ðåàëüíîìó ïîëîæå-
íèþ äåëà? Âåäü â ãîðíîì äåëå ðàñ÷å-
òû îñëîæíÿþòñÿ êàê ðàç åãî ñïåöè-
ôèêîé – òåìè âíóòðåííèìè ôàêòîðà-
ìè, ò.å. ïîâåäåíèåì ãîðíûõ ïîðîä 
ïðè ðàçðàáîòêå ïîäçåìíîãî ïðî-
ñòðàíñòâà, î êîòîðûõ ãîâîðèëîñü ðà-
íåå. Âîçíèêàåò è âòîðîé âîïðîñ – êàê 
âåñòè ñåáÿ èíâåñòîðó, ïîëó÷èâøåìó 
èíôîðìàöèþ î âîçìîæíîì ôèíàíñî-
âîì ðèñêå ïðåäïðèÿòèÿ, â ðàçâèòèå 
êîòîðîãî ïðîèçâîäÿòñÿ âëîæåíèÿ? 
Êàê çàùèòèòü ïðåäïðèÿòèå îò áàí-
êðîòñòâà è ïîëó÷èòü ãàðàíòèè ïîëó÷å-
íèÿ ïðèáûëè?  Â ýêîíîìè÷åñêè ðàç-
âèòûõ ñòðàíàõ ýòîò âîïðîñ ðåøàåòñÿ 
ñòðàõîâàíèåì èìóùåñòâåííûõ âèäîâ 
è, ÷òî íàèáîëåå âàæíî â ñâåòå íà-
ñòîÿùåé ñòàòüè, ôèíàíñîâîãî ðèñêà. 
Ôèíàíñîâûé ðèñê â äàííîì ñëó÷àå 
ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê ñîñòàâëÿþùàÿ 
âñåõ ðèñêîâ, âëèÿþùèõ íà ôèíàíñî-
âîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ â öåëîì.  

Íàëè÷èå ñòðàõîâîãî ïîëèñà ïîâû-
øàåò ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü áèç-
íåñà. Íàäåæíàÿ ñòðàõîâàÿ çàùèòà 
ñîçäàåò ðåïóòàöèþ ãîðíîäîáûâàþùå-
ãî ïðåäïðèÿòèÿ ïåðåä  èíâåñòîðàìè 
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êàê íàäåæíîãî è îòâåòñòâåííîãî 
ïàðòíåðà. Íî â íàñòîÿùåå âðåìÿ â 
Ðîññèè êîìïëåêñíàÿ ïðîãðàììà ñòðà-
õîâîé çàùèòû áèçíåñà ïîêðûâàåò 
ðèñêè ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà: 
ïðîèçâîäñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé, ìà-
ãàçèíîâ, ðåñòîðàíîâ, àâòîñàëîíîâ, 
îôèñíûõ è ñêëàäñêèõ ïîìåùåíèé è 
ìíîãèõ äðóãèõ.  

Â ñòðàíàõ ñ ðàçâèòîé ðûíî÷íîé 
ýêîíîìèêîé ñòðàõîâàíèå êðóïíîãî 
áèçíåñà, à, â ÷àñòíîñòè, è ãîðíîäîáû-
âàþùåé ïðîìûøëåííîñòè, ÿâëÿåòñÿ îä-
íèì èç ñòðàòåãè÷åñêèõ ñåêòîðîâ ýêîíî-
ìèêè. Ñòðàõîâàíèå îáåñïå÷èâàåò ñîöè-
àëüíî-ýêîíîìè÷åñêóþ ñòàáèëüíîñòü â 
îáùåñòâå, òàê êàê ãàðàíòèðóåò ñîáñò-
âåííèêàì âîçìåùåíèå óùåðáà ïðè ïî-
òåðå äîõîäà. Ðîëü ñòðàõîâàíèÿ ïðîÿâ-
ëÿåòñÿ, ïðåæäå âñåãî, íà ìèêðîýêîíî-
ìè÷åñêîì óðîâíå, êîíêðåòíûå äîãîâî-
ðû ñòðàõîâàíèÿ çàêëþ÷àþòñÿ þðèäè÷å-
ñêèìè è ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè ñ öåëüþ 
çàùèòû ñâîèõ èìóùåñòâåííûõ èíòåðå-
ñîâ. Îòìåòèì, ÷òî â Ðîññèè, ïðè íà-
ëè÷èè îãðîìíîãî ÷èñëà ñòðàõîâûõ 
êîìïàíèé, áîëåå 90 % âñåõ ðèñêîâ íå 
èìååò ñòðàõîâîé çàùèòû. Íå ðàçðàáî-
òàíà ïðîãðàììà ñòðàõîâàíèÿ ðèñêîâ 
ïðè äîëãîñðî÷íûõ âëîæåíèÿõ, ÷òî 
íàðÿäó ñ ïðîâîäèìûìè ýêîíîìè÷å-
ñêèìè ðåôîðìàìè è ñòàáèëèçàöèåé 
ýêîíîìè÷åñêîé îáñòàíîâêè â íàøåé 
ñòðàíå, äîëæíî áûòü âî âíèìàíèè ãî-
ñóäàðñòâà. Êîììåð÷åñêèì ñòðàõîâûì 
êîìïàíèÿì òàêîé ïîäõîä íå èíòåðå-
ñåí. Òàêèå êîìïàíèè ñóùåñòâóþò è, 
åñëè è ðàçâèâàþòñÿ, òî çà ñ÷åò òîëüêî 
èìóùåñòâåííûõ ìàëîðèñêîâûõ è íå-
äîëãîñðî÷íûõ äîãîâîðîâ ñòðàõîâà-
íèÿ.  

Ñòðàõîâàíèå ïðåäïðèÿòèé ïîçâî-
ëÿåò îáåñïå÷èòü íåïðåðûâíîñòü ïðî-
öåññà âîñïðîèçâîäñòâà, âîçìåùàÿ 
óáûòêè çà ñ÷åò ñðåäñòâ ñòðàõîâûõ îð-
ãàíèçàöèé, áåç ýêñòðåííîãî âûäåëå-

íèÿ çíà÷èòåëüíûõ ðåñóðñîâ èç áþä-
æåòíûõ ñðåäñòâ è âíåáþäæåòíûõ 
ôîíäîâ. Ñòðàõîâàíèå ìîæåò ñòàòü 
äåéñòâåííûì ýêîíîìè÷åñêèì èíñòðó-
ìåíòîì â Ðîññèè ïðè óñëîâèè  ðåøå-
íèÿ ñëåäóþùèõ çàäà÷:  

• áîëåå øèðîêîãî ðàçâèòèÿ âñåõ 
åãî îòðàñëåé è âèäîâ;  

• îïòèìàëüíîãî ñî÷åòàíèÿ äîá-
ðîâîëüíîé è îáÿçàòåëüíîé ôîðì ïðî-
âåäåíèÿ; 

• ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ìåõàíèçìà 
óïðàâëåíèÿ ðèñêîì íà âñåõ åãî ñòàäè-
ÿõ; 

• âêëþ÷åíèÿ â ñèñòåìó ñòðàõî-
âîé çàùèòû íàèáîëåå îïàñíûõ è 
êðóïíûõ ðèñêîâ;  

•  ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ âñåõ óñ-
ëîâèé ñòðàõîâàíèÿ îò óñòàíîâëåíèÿ 
îïòèìàëüíûõ ñòðàõîâûõ ñóìì è òàðè-
ôîâ äî ïîëíîãî è ñâîåâðåìåííîãî 
âîçìåùåíèÿ óùåðáà;  

• îáåñïå÷åíèÿ áåçóñëîâíûõ 
ïðàâîâûõ è ôèíàíñîâûõ ãàðàíòèé 
âûïîëíåíèÿ ñòðàõîâûìè êîìïàíèÿìè 
èõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ñòðàõîâàòåëÿ-
ìè. 

Äëÿ ðåøåíèÿ ýòèõ çàäà÷ îáúåêòèâ-
íî íåîáõîäèìî ñî÷åòàíèå ðûíî÷íîãî 
ìåõàíèçìà êîíêóðåíöèè è ñàìîðåãó-
ëèðîâàíèÿ ñ ãîñóäàðñòâåííûìè ìåðà-
ìè ïî ðåãóëèðîâàíèþ è ïîääåðæêå 
ñòðàõîâàíèÿ. 

Ñòðàõîâàíèå ïðîìûøëåííûõ ðèñ-
êîâ â Ðîññèè ïîêà åùå íå ïîëó÷èëî 
äîëæíîãî ðàçâèòèÿ. Ýòî ñâÿçàíî ñ íå-
äîñòàòêàìè çàêîíîäàòåëüíîãî îáåñïå-
÷åíèÿ ñòðàõîâîé äåÿòåëüíîñòè, ñèñòå-
ìû íàëîãîîáëîæåíèÿ, îáùèì ýêîíî-
ìè÷åñêèì êðèçèñîì, îòñóòñòâèåì 
ñòðàõîâûõ òðàäèöèé è îïûòà â ïðîâå-
äåíèè ñòðàõîâàíèÿ þðèäè÷åñêèõ ëèö. 
Çà÷àñòóþ ñòðàõîâùèêè ñòàëêèâàþòñÿ 
ñ ïðîáëåìàìè ïðàâèëüíîé îöåíêè 
ðèñêà, îïðåäåëåíèÿ ñòðàõîâûõ òàðè-
ôîâ, ñîñòàâëåíèÿ äîãîâîðà. Ðàçâèòèå 
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ñèñòåìû ïðîìûøëåííîãî ñòðàõîâàíèÿ 
òðåáóåò ïðèñóòñòâèÿ íà ñòðàõîâîì 
ðûíêå êâàëèôèöèðîâàííûõ ýêñïåðòîâ 
è ìåíåäæåðîâ ïî óïðàâëåíèþ ðèñêîâ.  

Âîïðîñ íàöèîíàëüíîãî óðîâíÿ, 
òðåáóåò ðàçðàáîòêè ñïåöèàëèñòîâ - 
âûïóñêíèêîâ ñèëüíåéøåãî â Ðîññèè 
ãîðíîãî âóçà - Ìîñêîâñêîãî Ãîñóäàð-
ñòâåííîãî Ãîðíîãî Óíèâåðñèòåòà, ñî-
âìåñòíî ñ âåäóùèìè ñòðàõîâûìè Ðîñ-
ñèéñêèìè êîìïàíèÿìè è ïîääåðæêîé 
ãîñóäàðñòâà. Äîëæíà áûòü ðàçðàáîòà-
íà ïðîãðàììà ðàçâèòèÿ ñòðàõîâàíèÿ 
èíâåñòèöèé â ãîðíîäîáûâàþùóþ 
ïðîìûøëåííîñòü ïðè ïðîåêòèðîâàíèè 
ãîðíûõ ïðåäïðèÿòèé, à òàêæå ïðè ðå-
ñòðóêòóðèçàöèè óæå ñóùåñòâóþùèõ, 
òàêèì îáðàçîì, ÷òîáû: 

1. Èíâåñòîð áûë óäîâëåòâîðåí 
çàùèòîé âëîæåíèé; 

2. Ãîðíûå ïðåäïðèÿòèÿ èìåëè 
âîçìîæíîñòü çàñòðàõîâàòü ôèíàíñî-
âûé ðèñê. 

×òî êàñàåòñÿ îöåíêè ôèíàíñîâîãî 
ðèñêà â ãîðíîé ïðîìûøëåííîñòè, 
÷òîáû áîëåå ïîëíî, ñ ó÷åòîì âëèÿíèÿ 
îêðóæàþùåé ñðåäû, îöåíèòü ñòåïåíü 
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðè-
ÿòèÿ, àâòîðàìè ñòàòüè ïðåäëàãàåòñÿ 
èñïîëüçîâàòü ìîäèôèöèðîâàííóþ ñ 
ó÷åòîì âîçäåéñòâèé îêðóæàþùåé ñðå-
äû è ðûíî÷íûõ ìåõàíèçìîâ Z-ìîäåëü, 
èìåþùóþ ñëåäóþùèé âèä: 
R = À1 õ Õ1 + À2 õ Õ2 + À3 õ Õ3 + 
+À4 õ Õ4 + À5 õ Õ5 + À6 õ Õ6>0, 
ãäå R — ðåéòèíãîâîå ÷èñëî; Õ1 — 
êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ïðåä-
ïðèÿòèÿ ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè 
(îòíîøåíèå ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ 
àêòèâîâ ê îáùåé ñóììå àêòèâîâ); Õ2 
— êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíî-
ñòè; Õ3 — ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåí-
íîãî êàïèòàëà; Õ4 — êîýôôèöèåíò 
êàïèòàëèçàöèè ïðåäïðèÿòèÿ (îòíîøå-
íèå ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè ñîáñòâåííî-
ãî êàïèòàëà ê áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè 

çàåìíûõ ñðåäñòâ); Õ5 — ïîêàçàòåëü 
îáùåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, îïðåäå-
ëÿåìûé êàê îòíîøåíèå ðûíî÷íîé 
ñòîèìîñòè àêòèâîâ êî âñåì îáÿçàòåëü-
ñòâàì ïðåäïðèÿòèÿ; Õ6 — êîýôôèöè-
åíò ìåíåäæìåíòà, îïðåäåëÿåìûé êàê 
îòíîøåíèå âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ê 
âåëè÷èíå òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ ïðåä-
ïðèÿòèÿ; À1, À2, À3, À4, À5, À6 — 
èíäåêñû çíà÷èìîñòè êàæäîãî ôàêòîðà 
ìîäåëè. 

Êîýôôèöèåíòû ÿâëÿþòñÿ ïîêàçà-
òåëÿìè õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè 
ïðåäïðèÿòèÿ è ñòåïåíè åãî ôèíàíñî-
âîé óñòîé÷èâîñòè. Îíè ÷èñëåííî âû-
ðàæàþò ðèñê íåáëàãîïðèÿòíîãî ðàç-
âèòèÿ ôèíàíñîâîé ñèòóàöèè íà ïðåä-
ïðèÿòèè.  

Ñìûñë ââåäåíèÿ èíäåêñîâ çíà÷è-
ìîñòè ñîñòîèò â äîñòèæåíèè äâóåäè-
íîé öåëè. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ðàíæè-
ðîâàòü êîýôôèöèåíòû ïî ñòåïåíè èõ 
âàæíîñòè äëÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâî-
ñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Ñ äðóãîé - ìàòåìà-
òè÷åñêè îãðàíè÷èòü îáëàñòü èçìåíå-
íèÿ R äëÿ îáåñïå÷åíèÿ âîçìîæíîñòè 
ñðàâíåíèÿ ðåéòèíãîâîãî ÷èñëà îäíîãî 
ïðåäïðèÿòèÿ ñ ðåéòèíãîâûì ÷èñëîì 
äðóãîãî. Ñóùåñòâåííî, ÷òî ïðåäïðè-
ÿòèÿ â ðàìêàõ îäíîé îòðàñëè íåñóò 
ñõîæèå ðèñêè, ïîäâåðãàÿñü òèïîâîìó 
âîçäåéñòâèþ îêðóæàþùåé ñðåäû áèç-
íåñà (ïðàâîâîé, ôèíàíñîâîé è ò.ä.). 
Ïðèìåíåíèå æå ìîäåëè ê ïðåäïðè-
ÿòèÿì ðàçíûõ ñôåð áèçíåñà íåïðàâî-
ìåðíî, òàê êàê ôàêòè÷åñêè áóäóò 
ñðàâíèâàòüñÿ íåòèïè÷íûå ðèñêè.  

Ðåéòèíãîâîå ÷èñëî R ïðåäñòàâëÿåò 
ñîáîé ÷èñëåííîå âûðàæåíèå ðåàêöèè 
ïðåäïðèÿòèÿ íà âîçäåéñòâèå îêðó-
æàþùåé ñðåäû. Ïîëó÷èâøàÿñÿ âåëè-
÷èíà R ïîçâîëÿåò îöåíèâàòü ñòåïåíü 
ôèíàíñîâîãî ðèñêà äàííîãî ïðåä-
ïðèÿòèÿ ïðè ðàáîòå â óñëîâèÿõ àïðè-
îðíî âðàæäåáíîé îêðóæàþùåé ñðåäû 
áèçíåñà. Ïðè ðàñ÷åòå R çà íåñêîëüêî 
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ïîñëåäîâàòåëüíûõ âðåìåííûõ ïåðèî-
äîâ ìû ïîëó÷àåì äèíàìèêó èçìåíåíèÿ 
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðè-
ÿòèÿ, ÷òî ïîçâîëÿåò àíàëèçèðîâàòü 
âëèÿíèå íà íåãî îêðóæàþùåé ñðåäû è 
òåíäåíöèè äàëüíåéøåé äèíàìèêè ôè-
íàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. 

Ïðè ðàñ÷åòå â ñîîòâåòñòâèè ñ 
ïðåäëàãàåìîé ìîäåëüþ âïåðâûå äëÿ 
èñ÷èñëåíèÿ ðåéòèíãîâîãî ÷èñëà ïðè-
ìåíåí êîýôôèöèåíò êàïèòàëèçàöèè 
ïðåäïðèÿòèÿ. Ýòîò êîýôôèöèåíò ïî-
çâîëÿåò â ðîññèéñêèõ óñëîâèÿõ, êîãäà 
ñòîèìîñòü êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ ïî 
áàëàíñó çàíèæåíà, òî÷íî îöåíèòü 
ðèñê áàíêðîòñòâà ïðåäïðèÿòèÿ. Äî 
ñèõ ïîð ïðè ðàñ÷åòå ðåéòèíãîâîãî 
÷èñëà èñïîëüçîâàëèñü òîëüêî ñòàí-
äàðòíûå êîýôôèöèåíòû ôèíàíñîâîãî 
àíàëèçà, ÷òî îãðàíè÷èâàëî åãî ýêîíî-
ìè÷åñêèé ñìûñë. Òàêæå âïåðâûå äëÿ 
îöåíêè êà÷åñòâà ìåíåäæìåíòà è, ñî-
îòâåòñòâåííî, ñòåïåíè ôèíàíñîâîé 
óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ïðèìåíåí 
ìåòîä ðàñ÷åòà êîýôôèöèåíòà ìå-
íåäæìåíòà êàê îòíîøåíèå âûðó÷êè îò 
ðåàëèçàöèè ê òåêóùèì îáÿçàòåëüñòâàì 
ïðåäïðèÿòèÿ. Îñíîâàíèåì äëÿ èìåí-
íî òàêîãî ðàñ÷åòà êîýôôèöèåíòà ÿâ-
ëÿåòñÿ ñèñòåìà íàëîãîîáëîæåíèÿ 
ïðèáûëè. Îáû÷íî êîýôôèöèåíò ìå-
íåäæìåíòà îïðåäåëÿåòñÿ êàê îòíîøå-
íèå ïðèáûëè ê âûðó÷êå. Îäíàêî â óñ-
ëîâèÿõ ðîññèéñêîé îêðóæàþùåé ñðå-
äû áèçíåñà ïðåäïðèÿòèå ñòðåìèòñÿ ê 
çàíèæåíèþ áóõãàëòåðñêîé ïðèáûëè 
âñåìè äîñòóïíûìè ñïîñîáàìè. Ïîýòî-

ìó ñòàíäàðòíûé ðàñ÷åò êîýôôèöèåí-
òà ìåíåäæìåíòà íå ïîçâîëÿåò ðåàëüíî 
ïðèíèìàòü ðåøåíèÿ, êàñàþùèåñÿ ôè-
íàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.  

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî êîýôôèöè-
åíòû çíà÷èìîñòè äëÿ èñïîëüçîâàíèÿ 
äàííîé ìàòåìàòè÷åñêîé ìîäåëè äîëæ-
íû ðàññ÷èòûâàòüñÿ îòäåëüíî äëÿ êàæ-
äîé ïîäîòðàñëè. 

Î÷åâèäíî, ÷òî ïðè äàëüíåéøåì èã-
íîðèðîâàíèè íàïðàâëåíèÿ âíèìàíèÿ 
âîïðîñó ñòðàõîâàíèÿ ôèíàíñîâîãî 
ðèñêà â ãîðíîäîáûâàþùåé ïðîìûø-
ëåííîñòè â Ðîññèè ïðèâåäåò ê ïî-
ñòåïåííîìó âíåäðåíèþ èíîñòðàííûõ 
êîìïàíèé. Íóæíî ïîìíèòü, ÷òî ïðè-
ðîäíûå ðåñóðñû ñòðàíû ÿâëÿþòñÿ 
îäíèì èç îñíîâíûõ íàöèîíàëüíûõ 
áîãàòñòâ è èõ ðàçðàáîòêà è äîáû÷à – 
îäíèì èç âàæíåéøèõ ñåêòîðîâ íà-
öèîíàëüíîé ýêîíîìèêè. Ðîññèÿ îá-
ëàäàåò ñðàâíèìî âûñîêèì êîëè÷åñò-
âîì ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ, ÿâëÿþ-
ùèõñÿ íàöèîíàëüíûì äîñòîÿíèåì 
íàøåé ñòðàíû. Â áëèæàéøåå âðåìÿ â 
ýêîíîìè÷åñêîì ìèðå îæèäàåòñÿ 
ñòðåìèòåëüíîå âíåäðåíèå çàïàäíûõ 
ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ íà ðîññèé-
ñêèé ðûíîê, ÿâëÿþùèõñÿ ïðàêòè÷å-
ñêè ìîíîïîëèñòàìè âî âñåõ ðàçâè-
òûõ ñòðàíàõ. Íåîáõîäèìî ñîçäàòü 
òàêèå óñëîâèÿ: çàêîíîäàòåëüíûå, 
ôèíàíñîâûå è þðèäè÷åñêèå, ÷òîáû 
âîïðîñû íàöèîíàëüíîãî õàðàêòåðà 
ðåøàëè èñêëþ÷èòåëüíî Ðîññèéñêèå 
êîìïàíèè.  
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