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Ï.À. ßíêåâè÷ 

ÎÏÐÅÄÅËÅÍÈÅ ÂÅÐÕÍÅÃÎ È ÍÈÆÍÅÃÎ ÏÐÅÄÅËÎÂ  
ÑÒÎÈÌÎÑÒÈ ÓÃËÅÄÎÁÛÂÀÞÙÅÃÎ ÏÐÅÄÏÐÈßÒÈß 

Ïðåäëîæåí ìåòîä îïðåäåëåíèÿ ñòîèìîñòè óãëåäîáûâàþùåãî ïðåäïðèÿòèÿ íà îñ-
íîâå âåðõíèõ è íèæíèõ ïðåäåëîâ. 
Êëþ÷åâûå ñëîâà: ñòîèìîñòü ïðåäïðèÿòèÿ, êîýôôèöèåíòîì ýêâèâàëåíòíîé çàìå-
íÿåìîñòè, âåðõíèé ïðåäåë ñòîèìîñòè. 

 
 

  
ðè îöåíêå ñòîèìîñòè ïðåä-
ïðèÿòèÿ ïðåäñòàâëÿåòñÿ âîç-

ìîæíîé ïðèìåíåíèå ìåòîäèêè, ïðè 
ïîñðåäñòâå êîòîðîé îïðåäåëÿåòñÿ 
âëèÿíèå óðîâíÿ ïîëåçíîãî ýôôåêòà 
íà ôîðìèðîâàíèå îöåíêè îáúåêòà â 
ïðîöåññå åãî ýêñïëóàòàöèè. 

Ïðè ýòîì ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ èñ-
ïîëüçîâàíèå áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè 
îáúåêòà è âåëè÷èíû îïðåäåëåíèÿ âåðõ-
íåãî è íèæíåãî ïðåäåëà öåí, ïîëüçóÿñü 
êîòîðîé ñ ó÷åòîì ñïðîñà è ïðåäëîæå-
íèÿ ìîæíî óñòàíîâèòü ñòîèìîñòü (ìåðó 
çíà÷èìîñòè), ïðèåìëåìóþ äëÿ ñîçäàòåëÿ 
(ïðîäóöåíòà) è/èëè áóäóùåãî âëàäåëüöà 
îöåíèâàåìîãî îáúåêòà. 

Âëèÿíèå îáíîâëåííîãî èíòåëëåê-
òóàëüíîãî êàïèòàëà (ïîëåçíîñòü çíà-
íèé, ïàòåíòîâ, èçîáðåòåíèé, ÍÎÓ-
ÕÀÓ, âîâëå÷åíèå òåõíîãåííûõ âòî-
ðè÷íûõ ðåñóðñîâ â äåëîâîé îáîðîò, 
ïîêàçàòåëåé ýêîíîìè÷åñêîé è/èëè 
àêöèîíåðíîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè 
(EVA, SVA), ðåìîíòîñëîæíîñòè, ðå-
ìîíòîïðèãîäíîñòè, êà÷åñòâà ïðîäóê-
öèè, ïðîãðàìì, äåëîâîé ðåïóòàöèè, 
âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè è äð.). 
Ðåçóëüòàòû îöåíêè ìîæíî ó÷èòûâàòü 
ïîêàçàòåëÿìè óðîâíÿ ýêâèâàëåíòíîé 
çàìåíÿåìîñòè è ó÷åòîì âëèÿíèÿ ðàç-
ëè÷íûõ ïîñëåäñòâèé íà ðåçóëüòèðóþ-
ùèå ïîêàçàòåëè (ïðèáûëü, óäåëüíûå 
êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ, ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòü è äð.), êîòîðûå ïðèâîäÿò áà-

çîâûå ïîêàçàòåëè ýêîíîìèêè ïðåä-
ïðèÿòèÿ â ñîïîñòàâèìûé âèä â óñëî-
âèÿõ âîñïðîèçâîäñòâà îáúåêòà ê îáú-
åêòèâíîé ñòîèìîñòè â öåíàõ è óñëî-
âèÿõ ðàññìàòðèâàåìîãî ïåðèîäà. Â 
ñâÿçè ñ ýòèì íåîáõîäèìî îöåíèâàòü 
îáúåêò íà îñíîâå êîììåð÷åñêîãî ðàñ-
÷åòà (èñõîäÿ èç ïðåäñòàâëåíèè î 
ïðåäïðèÿòèè êàê îá ýêâèâàëåíòíîì 
ïðîèçâîäñòâå), â êîòîðîì âûðàæåíà 
ñòîèìîñòü äðóãîãî ïðîèçâîäñòâà, çà-
ìåíÿåìîãî ïî ïîëåçíîìó ýôôåêòó. 
Ïîëåçíûì ýôôåêòîì ñëåäóåò ñ÷èòàòü 
îòäà÷ó îò ýêñïëóàòàöèè ðàññìàòðè-
âàåìîãî ïðåäïðèÿòèÿ çà îïðåäåëåí-
íûé ïåðèîä âðåìåíè. Â áîëüøèíñòâå 
ñëó÷àåâ ïîëåçíûì ýôôåêòîì ÿâëÿþò-
ñÿ îáúåìû âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè. 
Óðîâåíü ïîëåçíîãî ýôôåêòà îïðåäå-
ëÿåòñÿ êîýôôèöèåíòîì ýêâèâàëåíò-
íîé çàìåíÿåìîñòè k , êîòîðûé ðàâåí 
ðåçóëüòàòó îòíîøåíèÿ ãîäîâûõ îáúå-
ìîâ äîáû÷è nQ  íà íûíå ôóíêöèîíè-
ðóþùåì è íà áàçîâîì (ðàíåå äåéñò-
âóþùåì â îò÷åòíîì ïåðèîäå) бQ  
ïðåäïðèÿòèè. Îäíàêî íå òîëüêî àáñî-
ëþòíûé ïðèðîñò ïðîèçâîäñòâà ïðî-
äóêöèè ê áàçîâûì îáúåìàì ñëåäóåò 
ñ÷èòàòü óâåëè÷åíèåì äîáû÷è. Åñëè 
ôóíêöèîíèðîâàíèå ïðåäïðèÿòèÿ ïî 
ðàçíîãî ðîäà ïðè÷èíàì (íàïðèìåð, 
áåç ðåêîíñòðóêöèè) â ïðåæíèõ îáúå-
ìàõ ñòàíîâèòñÿ íåâîçìîæíûì, òî âîñ-
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ïîëíåíèå óòðà÷åííûõ ðàíåå âîçìîæ-
íîñòåé äî îïðåäåëåííîãî óðîâíÿ, ò.å. 
âîçðîæäåíèå äîáû÷è ïîëåçíûõ èñêî-
ïàåìûõ â ëþáîì îáúåìå, ÿâëÿåòñÿ, ïî 
ñóùåñòâó, óâåëè÷åíèåì äîáû÷è. Åñëè 
ïðåäïðèÿòèå ïîñëå èííîâàöèîííîãî 
îáíîâëåíèÿ, äîïóñòèì, òåõíîëîãè÷å-
ñêèõ ïðîöåññîâ, ïðèâîäÿùèì â îòëè-
÷èå îò áàçîâûõ äàííûõ èçìåíåíèÿì íå 
òîëüêî îáúåìîâ âûïóñêàåìîé ïðîäóê-
öèè, íî è îáúåìîâ ãîðíî-ïîäãîòîâè-
òåëüíûõ ðàáîò, òî óðîâåíü ïîëåçíîãî 
ýôôåêòà ñëåäóåò ïðèíèìàòü ñ ó÷åòîì 
ýòèõ ðàçëè÷èé, ïîñêîëüêó äîáû÷íûå è 
ãîðíî-ïîäãîòîâèòåëüíûå ðàáîòû òåõ-
íîëîãè÷åñêè âçàèìîñâÿçàíû è âçàèìî-
îáóñëîâëåíû. Â ðÿäå ñëó÷àåâ ïîëåçíûì 
ýôôåêòîì ìîæåò áûòü ïîâûøåíèå êà-
÷åñòâà ïðîäóêöèè, êîòîðîå îòðàæàåòñÿ 
â öåíå. Óðîâåíü ïîëåçíîãî ýôôåêòà, 
îáóñëîâëåííîãî óëó÷øåíèåì êà÷åñòâà, 
îïðåäåëÿåòñÿ ïî àíàëîãèè ñ âîçðàñòà-
íèåì îáúåìîâ äîáû÷è. Íåîáõîäèìîñòü 
ó÷åòà óðîâíÿ ýòèõ ïîêàçàòåëåé âûçâàíà 
òåì, ÷òî, åñëè ãîäîâàÿ ìîùíîñòü ïðåä-
ïðèÿòèÿ ïîñëå îïðåäåëåííûõ ìåðî-
ïðèÿòèé áóäåò âûøå, íàïðèìåð, íà 
15%, òî ñóììà çàòðàò íà ôîðìèðîâà-
íèå ýòîãî ïðåäïðèÿòèÿ òîæå ìîæåò 
áûòü íà 1,15 âûøå çàòðàò, ðàíåå âëî-
æåííûõ â áàçîâîå ïðåäïðèÿòèå, íî ó÷-
òåííûõ ïî âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìî-
ñòè. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî âåëè÷èíà âîç-
ìîæíûõ çàòðàò îïðåäåëÿåòñÿ íå ìîìåí-
òîì èõ îñóùåñòâëåíèÿ, à ïåðèîäîì èõ 
âîñïðîèçâîäñòâà ñ ó÷åòîì ïîëåçíîãî 
ýôôåêòà âûïîëíåííûõ ïðîãðåññèâíûõ 
ìåðîïðèÿòèé, íàïðàâëåííûõ íà ïîëó-
÷åíèå ïîëîæèòåëüíûõ ðåçóëüòàòîâ äåÿ-
òåëüíîñòè. 

Âíà÷àëå â ðàñ÷åòíóþ ïðîöåäóðó 
âêëþ÷àåòñÿ áàçîâàÿ áàëàíñîâàÿ ñìåò-
íàÿ ñòîèìîñòü ïðåäïðèÿòèÿ бS , êîòî-
ðàÿ îòðàæàåò íèæíèé ïðåäåë åãî 
ñòîèìîñòè ( б нпS S= ). 

Íèæíèé ïðåäåë õàðàêòåðèçóåò óñ-
òàíîâëåííóþ â ðàññìàòðèâàåìîì ïå-

ðèîäå áàëàíñîâóþ ñìåòíóþ ñòîè-
ìîñòü, êîòîðàÿ ñïîñîáíà âîçìåñòèòü 
çàòðàòû è îáåñïå÷èòü ïîëó÷åíèå äîñ-
òàòî÷íîé ïðèáûëè. Ïîëüçóþòñÿ äàí-
íûì ìåòîäîì òå, êòî âëàäåþò (èíâå-
ñòîðû) ïðåäïðèÿòèåì èëè åãî ñîçäàþò 
(ñòðîèòåëè). Åñëè óñëîâèÿ âîçìåùåíèÿ 
è ïðèáûëüíîñòè íå ñîáëþäåíû, òî èí-
âåñòîðó (ñòðîèòåëþ) ïðè÷èíÿåòñÿ 
óùåðá. Óñòàíîâëåííîå çíà÷åíèå íèæ-
íåãî ïðåäåëà ñòîèìîñòè îáúåêòà ìî-
æåò ñëóæèòü ñòàðòîâîé îñíîâîé äëÿ 
ïðåäëîæåíèÿ åãî íà ðûíêå. 

Âåðõíèé ïðåäåë ñòîèìîñòè ïðåä-
ïðèÿòèÿ bnS  óñòàíàâëèâàåòñÿ òåìè, ó 
êîãî îíî (ïðåäïðèÿòèå) ïîëüçóþòñÿ 
ñïðîñîì. Çàèíòåðåñîâàííîñòü ìîãóò 
ïðîÿâëÿòü àêöèîíåðû èëè òå, êòî æå-
ëàåò áûòü íîâûì âëàäåëüöåì. Îñóùå-
ñòâëÿÿ îöåíêó (ïåðåîöåíêó) îíè æå-
ëàþò çíàòü êàêóþ ñóììó äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ ïðåäñòîèò çàïëàòèòü, ÷òîáû 
âïîñëåäñòâèè ýòè ïðåäåëüíî âîçìîæ-
íûå çàòðàòû áûëè âîçìåùåíû è ïîëó-
÷åíà ïðèáûëü. Îöåíêà èëè ïåðåîöåí-
êà îñóùåñòâëÿåòñÿ ñ ó÷åòîì ïðîãðåñ-
ñèâíûõ òåõíîêðàòè÷åñêèõ è ýêîíîìè-
÷åñêèõ ðåàëüíûõ, ïåðñïåêòèâíûõ, ïî-
ëåçíûõ ñâîéñòâ è èõ èçìåíåíèé. 

Îïðåäåëåíèå bnS  âûïîëíÿåòñÿ ïî-
ñðåäñòâîì èçìåíåíèÿ áàçîâîé áàëàí-
ñîâîé ñìåòíîé ñòîèìîñòè бS  èëè 

íèæíåãî ïðåäåëà ñòîèìîñòè нпS , èñ-
ïîëüçóÿ äëÿ ýòîãî êîýôôèöèåíòû ýê-
âèâàëåíòíîé çàìåíÿåìîñòè 1k , 2k , 

… nk , îïðåäåëÿþùèå óðîâåíü ïîëåç-
íîãî ýôôåêòà. 

Âåðõíèé ïðåäåë ñòîèìîñòè ïðåä-
ïðèÿòèÿ ìîæíî îïðåäåëèòü ïî ôîð-
ìóëå: 

б 1 2 ...bn nS S k k k= , ðóá.    

ãäå бS  – áàçîâàÿ áàëàíñîâàÿ ñìåòíàÿ 
ñòîèìîñòü, ðóá.; 1k , 2k  – êîýôôèöè-
åíòû óðîâíÿ ýêâèâàëåíòíîñòè îáúå-
ìîâ ïðîèçâîäñòâà è êà÷åñòâà ïðîäóê-
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ëþáîìó ïðåäïîëàãàåìîìó ïîêàçàòå-

ëþ: 
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X
k

X
=  ïðè óäîâëåòâîðåíèè óñ-

ëîâèé б бnQ Q Q≥ ≥ ; б n бЦ Ц Ц≥ ≥ ; 

б бnX X X≥ ≥ ; nQ , бQ  – èçìåíåííûé è 
áàçîâûé îáúåìû ïðîèçâîäñòâà âûïóñ-
êàåìîé ïðîäóêöèè, ò; nЦ , бЦ  – òî æå 
öåíû, èçìåíÿþùèåñÿ ïîä âëèÿíèåì 
êà÷åñòâà ïðîäóêöèè, ðóá/ò; nX , бX  – 
ïåðåìåííûå âåëè÷èíû, îòíîñÿùèåñÿ ê 
ýêâèâàëåíòíîé çàìåíÿåìîñòè, âîçíèê-
íîâåíèå êîòîðûõ âîçìîæíî â ïðîöåñ-
ñå îöåíêè (ïåðåîöåíêè) ôóíêöèîíè-
ðóþùåãî ïðåäïðèÿòèÿ, äðóãèìè ñëî-
âàìè – ýòî, òàê ñêàçàòü "çàïîçäàëûå" 
ýêâèâàëåíòíûå çàìåíÿåìîñòè. 

Ñóììàðíîå çíà÷åíèå âåðõíåãî 
ïðåäåëà ñòîèìîñòè îïðåäåëÿþò ïðî-
èçâîäèòåëüíûå ïîòðåáèòåëè (ýêñïëóà-
òàöèîííèêè, ïîòåíöèàëüíûå ïîêóïà-
òåëè), ïîýòîìó äëÿ íèõ ýòà âåëè÷èíà 
ÿâëÿåòñÿ òîëüêî çàòðàòàìè, ò.å. ñåáå-
ñòîèìîñòüþ, à ñòîèìîñòü èëè öåíà, 
êðîìå çàòðàò, äîëæíû âêëþ÷àòü â ñå-
áÿ ðåçóëüòàòû, êîòîðûå ïðè ïîëîæè-
òåëüíîì çíà÷åíèè ïðèíèìàþò ôîðìó 
ïðèáûëè ïðè îòðèöàòåëüíîì – óáû-
òîê. Ïîýòîìó â ñîñòàâ âåðõíåãî ïðå-
äåëà ñòîèìîñòè âêëþ÷àþòñÿ òàêæå ðå-
çóëüòàòû, ïîëó÷åííûå îò ñíèæåíèÿ çà-

òðàò íà ðåìîíòû, ïðèîáðåòåíèÿ ýêî-
íîìè÷åñêè âûãîäíûõ ïðîãðàìì, îñ-
íîâíûõ è âñïîìîãàòåëüíûõ ìàòåðèà-
ëîâ, ïîëó÷åííûõ äèâèäåíäîâ îò êóï-
ëåííûõ àêöèé äðóãèõ ïðåäïðèÿòèé, 
ýíåðãîñáåðåæåíèÿ è äð. 

Òàêèì îáðàçîì, ïîëó÷åííîå çíà÷å-
íèå âåðõíåãî ïðåäåëà ñòîèìîñòè 
ïðåäïðèÿòèÿ, îáÿçàòåëüíî ñîñòîÿùåå 
èç ðåëåâàíòíûõ çàòðàò è ðåçóëüòàòîâ, 
ñëåäóåò âîñïðèíèìàòü êàê ïîëíóþ ãî-
òîâíîñòü ïîòåíöèàëüíîãî ïîêóïàòåëÿ 
(îöåíùèêà) îïëàòèòü èìè óñòàíîâëåí-
íóþ îöåíêîé ñóììó. Åñëè áû ïîòåí-
öèàëüíîìó ïîêóïàòåëþ áûëî ïðåäëî-
æåíî âëàäåëüöåì êóïèòü ïðåäïðèÿòèå 
ïî áàçîâîé áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè 
(ñóììå íèæíåãî ïðåäåëà), ïðåâûøàþ-
ùåé ñòîèìîñòü âåðõíåãî ïðåäåëà 
ñòîèìîñòè, òî ñïðîñ êàê êàòåãîðèÿ, 
âûðàæàþùàÿ ïëàòåæåñïîñîáíóþ ïî-
òðåáíîñòü, íå áóäåò óäîâëåòâîðåí ïî 
ïðè÷èíå âîçíèêíîâåíèÿ âîçìîæíîãî 
óáûòêà. 

Çàòðàòíûì ïîäõîäîì óñòàíîâëåíà 
ñòîèìîñòü øàõòû "Óëüÿíîâñêàÿ", ðàâ-
íàÿ ñóììå ñìåòíîé áàëàíñîâîé ñòîè-
ìîñòè ñ ó÷åòîì ÍÄÑ (Sá = 1160 700 
òûñ.ðóá.). 

Ïî ðåçóëüòàòàì ïåðåîöåíêè ñòîè-
ìîñòü îáúåêòà óâåëè÷åíà ñ ó÷åòîì âå-
ëè÷èíû äåôëÿòîðà, ïîýòîìó bbS = 
1160700·1,342=1557659 òûñ. ðóá. 
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