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 ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ õî-
çÿéñòâîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòü 

ïðåäïðèÿòèé è ýêîíîìè÷åñêàÿ ýô-
ôåêòèâíîñòü âî ìíîãîì çàâèñÿò îò âå-
ëè÷èíû ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, íàõî-
äÿùèõñÿ â èõ ðàñïîðÿæåíèè. Âàæíûì 
ôàêòîðîì, âëèÿþùèì íà îáåñïå÷åí-
íîñòü ïðåäïðèÿòèÿ ôèíàíñîâûìè ðå-
ñóðñàìè, ÿâëÿþòñÿ íàëîãîâûå ïëàòå-
æè, îòâëåêàþùèå èç îáîðîòà çíà÷è-
òåëüíóþ äîëþ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ. 
Ïðîáëåìà îïòèìèçàöèè íàëîãîâûõ 
ïëàòåæåé äîñòàòî÷íî îñòðî ñòîèò ïå-
ðåä ïðåäïðèÿòèÿìè âñåõ îòðàñëåé 
ïðîìûøëåííîñòè, îñîáåííî ïåðåä óã-
ëåäîáûâàþùèìè ïðåäïðèÿòèÿìè. Â 
íàñòîÿùåå âðåìÿ ôîðìèðîâàíèå ôè-
íàíñîâûõ ðåñóðñîâ óãîëüíûìè ïðåä-
ïðèÿòèÿìè îñóùåñòâëÿåòñÿ ñàìîñòîÿ-
òåëüíî, è âàæíåéøåé çàäà÷åé óïðàâ-
ëåí÷åñêèõ ñëóæá ïðåäïðèÿòèé ÿâëÿåò-
ñÿ èçûñêàíèå ðåçåðâîâ óâåëè÷åíèÿ 
ñîáñòâåííûõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ è 
íàèáîëåå ýôôåêòèâíîå èõ èñïîëüçî-
âàíèå â öåëÿõ ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâ-
íîñòè ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ â öåëîì.  

Àêòóàëüíîñòü íàëîãîâûõ ïðîáëåì 
äëÿ óãëåäîáûâàþùèõ ïðåäïðèÿòèé 
îáóñëîâëèâàåò íåîáõîäèìîñòü èññëå-
äîâàíèÿ âçàèìîñâÿçè ìåæäó íàëîãî-
âûìè ïëàòåæàìè ïðåäïðèÿòèé è îñ-
íîâíûìè ïîêàçàòåëÿìè, ôîðìèðóþ-
ùèìè íàëîãîîáëàãàåìûå áàçû. 

Èíôîðìàöèîííîé áàçîé èññëåäî-
âàíèÿ ïîñëóæèëè äàííûå âíåøíåé 
ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè 17 óãëåäîáû-
âàþùèõ ïðåäïðèÿòèé è 60 ïðåäïðè-
ÿòèé àëüòåðíàòèâíûõ îòðàñëåé ïðî-

ìûøëåííîñòè çà ïåðèîä 1997-2005 
ãîäû. 

Íà îñíîâå àíàëèçà âåëè÷èíû ñîá-
ñòâåííûõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ è íà-
ëîãîâûõ ïëàòåæåé óãîëüíûõ êîìïàíèé 
óñòàíîâëåíû çàâèñèìîñòè, îïèñûâàþ-
ùèå òåíäåíöèè èçìåíåíèÿ ñîîòâåòñò-
âóþùèõ ïîêàçàòåëåé, êîòîðûå ïðåä-
ñòàâëåíû ñëåäóþùèìè ïîëèíîìèàëü-
íûìè ôóíêöèÿìè: 

- òåíäåíöèÿ èçìåíåíèÿ ñîáñò-
âåííûõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ óãîëü-
íûõ êîìïàíèé:  

Ôðñt = -1799,6 · t3 + 33560 · t2 – 
95823 · t + 104024, R2 = 0,9889; 

- òåíäåíöèÿ èçìåíåíèÿ ÷èñòûõ 
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ óãîëüíûõ êîì-
ïàíèé: Ôð÷t = 1172,5 · t3 – 15394 · t2 
+ 75110 · t – 136492, R2 = 0,9492; 

- òåíäåíöèÿ èçìåíåíèÿ íàëîãî-
âûõ ïëàòåæåé óãîëüíûõ êîìïàíèé: 

Í t = 490,91 · t4 – 10823 · t3 + 
79820 · t2 – 194448 · t + 134176, R2 
= 0,9445,  
ãäå Ôðñt – âåëè÷èíà ñîáñòâåííûõ ôè-
íàíñîâûõ ðåñóðñîâ â t-é ãîä, òûñ. 
ðóá.; Ôð÷t – âåëè÷èíà ÷èñòûõ ôèíàí-
ñîâûõ ðåñóðñîâ â t-é ãîä, òûñ. ðóá., Ít 
– âåëè÷èíà íàëîãîâûõ ïëàòåæåé â t-é 
ãîä, òûñ. ðóá., R2 - êîýôôèöèåíò äîñ-
òîâåðíîñòè àïïðîêñèìàöèè. 

Òàêæå óñòàíîâëåíû êîëè÷åñòâåííûå 
âçàèìîñâÿçè íàëîãîâûõ ïëàòåæåé è 
ñîáñòâåííûõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ïî 
âñåì èññëåäóåìûì ïðåäïðèÿòèÿì (Í t) è 
ïðåäïðèÿòèÿì óãîëüíîé îòðàñëè â ÷à-
ñòíîñòè (Í tó), êîòîðûå ïîêàçûâàþò, 
÷òî ïðè óâåëè÷åíèè ñîáñòâåííûõ ôè-
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íàíñîâûõ ðåñóðñîâ ïðåäïðèÿòèé íà 1 
% âåëè÷èíà íàëîãîâûõ ïëàòåæåé - âîç-
ðàñòåò íà 0,7855 %, â ÷àñòíîñòè äëÿ 
óãîëüíûõ ïðåäïðèÿòèé - íà 0,48 %:  
Í t = å1,7646 · Ôðñt

 0,7855, R2 = 0,8169, 
Í tó = å5,7 · Ôðñt

 0,4846, R2 = 0,806.   

Ðàçëè÷èå â êîýôôèöèåíòàõ ýëà-
ñòè÷íîñòè ïðåäñòàâëåííûõ ôóíêöèé 
îáúÿñíÿåòñÿ âëèÿíèåì îòðàñëåâûõ ôàê-
òîðîâ.  

Çàâèñèìîñòè, âûÿâëÿþùèå ôàêòîðû, 
âëèÿþùèå íà âåëè÷èíó íàëîãîâûõ ïëà-
òåæåé ïðåäïðèÿòèé, ïðåäñòàâëåíû â 
òàáëèöå. Èç òàáëèöû âèäíî, ÷òî ïðè 
óâåëè÷åíèè ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò 
ïðåäïðèÿòèÿ íà 1 % âåëè÷èíà íàëî-
ãîâûõ ïëàòåæåé âîçðàñòåò íà 0,9235 
%; ïðè óâåëè÷åíèè çàòðàò íà îïëàòó 
òðóäà íà 1 % - íà 1,109 %; ïðè óâå-
ëè÷åíèè âåëè÷èíû àìîðòèçàöèîííûõ 
îò÷èñëåíèé íà 1 % - íà 0,7184 %; 
ïðè óâåëè÷åíèè âåëè÷èíû îñíîâíûõ 
ôîíäîâ íà 1 % - íà 0,8791 %; ïðè 
óâåëè÷åíèè âåëè÷èíû çàïàñîâ íà 1 % 
- íà 0,7765 %; ïðè óâåëè÷åíèè âàëþ-
òû áàëàíñà íà 1 % - íà 0,8249 %. 

Ïðè ðàñ÷åòå íàëîãîâîé íàãðóçêè 
ðàçëè÷èÿ â ñòðóêòóðå ðàñõîäîâ ïðåä-
ïðèÿòèé ðàçíûõ îòðàñëåé ýêîíîìèêè 
ìîãóò áûòü ó÷òåíû ÷åðåç êîýôôèöèåí-
òû ìàòåðèàëîåìêîñòè, çàðïëàòîåìêîñòè 
è àìîðòèçàöèååìêîñòè ïðîäóêöèè.  

Ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç ïîêàçàë, 
÷òî íàëîãîâàÿ íàãðóçêà ïî îòðàñëÿì 
ýêîíîìèêè ðàñïðåäåëÿåòñÿ íåðàâíî-
ìåðíî. 

Òàê, çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ íàëîãî-
âîé íàãðóçêè, ðàññ÷èòàííîãî êàê îò-
íîøåíèå âåëè÷èíû íàëîãîâûõ ïëàòå-
æåé ê ñîáñòâåííûì ôèíàíñîâûì ðå-
ñóðñàì, ñîñòàâëÿåò îò 9 % äëÿ òåê-
ñòèëüíîé ïðîìûøëåííîñòè äî 34 % äëÿ 
óãîëüíîé ïðîìûøëåííîñòè (ðèñ. 1). 

Íàèáîëüøóþ äîëþ íàëîãîâ â ñîá-
ñòâåííûõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñàõ èìå-
þò ïðåäïðèÿòèÿ óãîëüíîé ïðîìûø-
ëåííîñòè, ìàøèíîñòðîåíèÿ, òðàíñ-
ïîðòà – ò. å. ïðåäïðèÿòèÿ ôîíäîåì-
êèõ îòðàñëåé, ïîòðåáíîñòü êîòîðûõ â 
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâàõ êàê îñíîâíîì 
èñòî÷íèêå ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðîñòîãî 
è ðàñøèðåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà âû-
øå, ÷åì ó äðóãèõ òèïîâ ïðîèçâîäñòâ.  

Òàêèì îáðàçîì, ïðè ñóùåñòâóþùåé 
ñèñòåìå íàëîãîîáëîæåíèÿ ïðåäïðè-
ÿòèÿ ôîíäîåìêèõ îòðàñëåé íàõîäÿòñÿ 
â íåðàâíûõ, õóäøèõ óñëîâèÿõ ïî 
ñðàâíåíèþ ñ ïðåäïðèÿòèÿìè äðóãèõ 
òèïîâ ïðîèçâîäñòâ - íàðóøàåòñÿ 
ïðèíöèï «ðàâíîìåðíîñòè» ðàñïðåäå-
ëåíèÿ íàëîãîâîãî áðåìåíè. 

Çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ íàëîãîâîé 
íàãðóçêè, ðàññ÷èòàííîãî êàê îòíî-
øåíèå âåëè÷èíû íàëîãîâûõ ïëàòå-
æåé ê âåëè÷èíå ñîáñòâåííûõ ôèíàí-
ñîâûõ ðåñóðñîâ, óìåíüøåííûõ íà 
âåëè÷èíó çàòðàò, îáóñëîâëåííûõ 
îáúåêòèâíîé íåîáõîäèìîñòüþ ïðî-
öåññà, âàðüèðóåòñÿ â äèàïàçîíå îò 
60 % äëÿ êîììóíàëüíîãî õîçÿéñòâà 
äî 112 % äëÿ óãîëüíîé ïðîìûøëåí-
íîñòè (ðèñ. 2). 

Çàâèñèìîñòè, âûÿâëÿþùèå ôàêòîðû, âëèÿþùèå 
íà âåëè÷èíó íàëîãîâûõ ïëàòåæåé ïðåäïðèÿòèÿ 

Ïîêàçàòåëü, âëèÿþùèé  
íà âåëè÷èíó íàëîãîâûõ ïëàòåæåé  

ïðåäïðèÿòèÿ 

Ôóíêöèÿ, õàðàêòåðèçóþùàÿ âëèÿíèå  
èññëåäóåìîãî ïîêàçàòåëÿ íà âåëè÷èíó  

íàëîãîâûõ ïëàòåæåé ïðåäïðèÿòèÿ 

Ìàòåðèàëüíûå çàòðàòû (Ðì) Í = å0,5745 · Ðì
0,9235 , R2 = 0,7595 

Çàòðàòû íà îïëàòó òðóäà (Ðîò) Í = å-0,9646 · Ðîò
1,109, R2 = 0,8122 

Àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ (À)  Í = å4,1798 · À0,7184 , R2 = 0,8049 

Âåëè÷èíà îñíîâíûõ ôîíäîâ (ÎÔ) Í = å-0,5456 · ÎÔ0,8791, R2 = 0,7905 

Âåëè÷èíà çàïàñîâ (Çàï) Í = å2,9889 · Çàï0,7765, R2 = 0,6198 

Âàëþòà áàëàíñà (ÂÁ) Í = å0,5988 · ÂÁ0,8249, R2 = 0,7828 
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Èç ðèñóíêà âèäíî, ÷òî íàèáîëüøàÿ 
äîëÿ «÷èñòîãî äîõîäà» èçûìàåòñÿ òàêæå 
ó ïðåäïðèÿòèé ôîíäîåìêèõ îòðàñëåé 
ïðîìûøëåííîñòè, â òî âðåìÿ êàê ïî-
òðåáíîñòü â ðåôèíàíñèðîâàíèè ïðè-
áûëè ó ôîíäîåìêèõ ïðîèçâîäñòâ âûøå, 
÷åì ó äðóãèõ òèïîâ. Â íàèáîëåå õóäøèõ 
óñëîâèÿõ íàõîäÿòñÿ ïðåäïðèÿòèÿ 
óãîëüíîé îòðàñëè - íàëîãîâàÿ íàãðóçêà 
óãîëüíûõ êîìïàíèé, êàê äîëÿ ÷èñòîãî 
äîõîäà, äîñòèãàåò 112 %, ò. å. âåëè÷è-
íû èõ «÷èñòîãî äîõîäà» íåäîñòàòî÷íî 
íè òîëüêî äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ðàçâè-
òèÿ ïðîèçâîäñòâà, ðåøåíèÿ ñîöèàëüíûõ 
ïðîáëåì ñâîèõ êîëëåêòèâîâ, âûïëàòû 
äèâèäåíäîâ, íî è äëÿ óïëàòû íàëîãîâ. 

Â ñâÿçè ñ ýòèì ïðåäïðèÿòèÿ óãîëü-
íîé îòðàñëè èìåþò çíà÷èòåëüíóþ 
êðåäèòîðñêóþ çàäîëæåííîñòü ïî íà-
ëîãàì è ñáîðàì ïåðåä áþäæåòàìè 
âñåõ óðîâíåé è âíåáþäæåòíûìè ôîí-
äàìè, äîëÿ êîòîðîé â îáùåé ñòðóêòó-
ðå êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè äîñ-
òèãàåò 61 % (ðèñ. 3), èç íåё ïðîñðî-
÷åííîé – 87 %. 

Òàêèì îáðàçîì, ñðàâíèòåëüíûé àíà-
ëèç ïðåäïðèÿòèé ðàçëè÷íûõ îòðàñëåé 
ýêîíîìèêè ïîçâîëèë ñäåëàòü âûâîä, ÷òî 
íàëîãîâàÿ íàãðóçêà ñóùåñòâåííî ðàçëè-
÷àåòñÿ ïî òèïàì ïðîèçâîäñòâ è çàâèñèò 

îò òðóäîåìêîñòè, àìîðòèçàöèåìêîñòè, 
ìàòåðèàëîåìêîñòè ïðîäóêöèè è óðîâíÿ 
ðåíòàáåëüíîñòè. 

Íàëîãîâàÿ íàãðóçêà íà óãîëüíûå 
ïðåäïðèãÿòèÿ, ôîðìèðóþùàÿñÿ ïîä 
âëèÿíèåì îáùåóñòàíîâëåííûõ ôàêòî-
ðîâ, ÿâëÿåòñÿ ñàìîé âûñîêîé, ÷òî çíà-
÷èòåëüíî ñíèæàåò âîçìîæíîñòè ïðåä-
ïðèÿòèé â ôèíàíñèðîâàíèè òåêóùåé è 
îñîáåííî äîëãîâðåìåííîé äåÿòåëüíî-
ñòè, ò. ê. áîëåå âûñîêèé óðîâåíü èç-
äåðæåê ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäïðè-
ÿòèÿìè äðóãèõ îòðàñëåé ñîïðîâîæäà-
åòñÿ áîëåå íèçêèì óðîâíåì ðåíòà-
áåëüíîñòè. 

Äëÿ ñîçäàíèÿ ðàâíîïðàâíûõ óñëî-
âèé ðàçâèòèÿ ïðåäïðèÿòèé ñ ðàçëè÷-
íîé ýêîíîìè÷åñêîé ñòðóêòóðîé ðàñ-
õîäîâ óðîâåíü íàëîãîâîé íàãðóçêè 
äîëæåí óñòàíàâëèâàòüñÿ ñ ó÷åòîì ìà-
òåðèàëîåìêîñòè, çàðïëàòîåìêîñòè, 
ôîíäîåìêîñòè è ðåíòàáåëüíîñòè ñ 
äèôôåðåíöèàöèåé ïî îòðàñëÿì. Äëÿ 
ïðåäïðèÿòèé íåîáõîäèìî ðàçðàáîòàòü 
ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêèå ìîäåëè 
íàëîãîâîé íàãðóçêè, ó÷èòûâàþùèå 
ñïåöèôè÷åñêèå îñîáåííîñòè îòðàñëè, 
÷òî ïîçâîëèò îöåíèòü ñòåïåíü ðàâíî-
ìåðíîñòè íàëîãîâîãî áðåìåíè, ðàñ-
ñ÷èòàòü íîðìàòèâû ïðåäåëüíîé íàëî-

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ðèñ. 1. Íàëîãîâàÿ íàãðóçêà ïî îòðàñëÿì ýêîíîìèêè (ÍÍÔðñ) 
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ãîâîé íàãðóçêè äëÿ ïðåäïðèÿòèé ðàç-
ëè÷íûõ îòðàñëåé ýêîíîìèêè, ó÷èòû-
âàÿ âëèÿíèå íàëîãîâ íà òåìïû èõ ðàç-

âèòèÿ, è îáåñïå÷èò íåîáõîäèìûå ôè-
íàíñîâûå ðåñóðñû äëÿ ðàçâèòèÿ ïðåä-
ïðèÿòèé.  

 
 
 
 
 

 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ðèñ. 2. Íàëîãîâàÿ íàãðóçêà ïî îòðàñëÿì ýêîíîìèêè (ÍÍÔð÷) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Ðèñ. 3. Ñòðóêòóðà êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïðåäïðèÿòèé óãîëüíîé îòðàñëè 
 

 
Îêðàèíåö Ò.È. – êàíäèäàò ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê, äîöåíò,  
Ôîìèíà Î.À. – àññèñòåíò êàôåäðû ÔèíÃÏ, 
Ìîñêîâñêèé ãîñóäàðñòâåííûé ãîðíûé óíèâåðñèòåò. 
 

Äîêëàä ðåêîìåíäîâàí ê îïóáëèêîâàíèþ ñåìèíàðîì № 7 ñèìïîçèóìà «Íåäåëÿ ãîðíÿêà-2008». 
Ðåöåíçåíò ä-ð òåõí. íàóê, ïðîô. Ì.Õ. Ïåøêîâà. 
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