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Актуальность темы. Характерной 
чертой развития мирового хо-

зяйства последних двух десятилетий 
является усиление интернационализа-
ции и особенно ее высшей стадии  – 
глобализации. Глобализация приводит 
к диверсификации форм и направле-
ний международной конкуренции, ме-
тодов борьбы за обладание и контроль 
над технологическими, трудовыми, ин-
теллектуальными, природными и ин-
вестиционными ресурсами. Общепри-
знано, что только высокие темпы ро-
ста экономики государства и доходов 
на душу населения могут обеспечить 
сохранение социально-политической 
стабильности в стране. При этом рост 
ВВП и доходов на душу населения воз-
можно обеспечить привлечением ПИИ 
в приоритетные отрасли экономики. 
Таким образом, вышеперечисленные 
факты делают актуальным для изуче-
ния влияние притока ПИИ и роль ино-
странного капитала, для выработки 
стратегии инвестиционной политики 
страны в пост-кризисный период.

Резкая интенсификация различ-
ных форм инвестирования, таких как 
покупка акций, использование раз-
личных форм слияний и поглощений 
фирм (М&А), создание филиалов, от-
делений, дочерних компаний, зависи-
мых акционерных обществ, систему 
прямого и косвенного, открытого и 
завуалированного участия в капита-
лах национальных компаний привела 
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к возникновению транснациональных 
корпораций (ТНК). В настоящее вре-
мя ТНК, по оценке, контролируют от 
1/5 до 1/4 мирового ВВП, а на тор-
говлю между родительскими компа-
ниями и их зарубежными филиалами 
приходится 1/3 мировой торговли. 
Благодаря ТНК в мировой экономи-
ке доминирует уже не международная 
торговля, а  так называемое между-
народное производство, т.е. выпуск 
продукции за рубежом филиалами 
иностранных ТНК [1].

Согласно международной класси-
фикации, иностранные инвестиции 
подразделяются на прямые, порт-
фельные и прочие, а в зависимости от 
субъекта вывоза – на государственные 
и частные. Международное производ-
ство непосредственно создается на 
основе прямых иностранных инвести-
ций (ПИИ – FDI), становящихся важ-
ным звеном развития национальных 
экономик, равно как и катализатором 
роста внутренних инвестиций и повы-
шения конкурентоспобосности пред-
приятий.

ПИИ предусматривает длитель-
ное присутствие и контроль ТНК над 
бизнес-операциями, совершаемы-
ми в другой стране [2]. Это подраз-
умевает перенос основных факторов 
производства, таких, как капитал, 
оборудование, менеджмент и другие 
ресурсы (ноу-хау, патенты и пр.) на 
другие производственные точки или 
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заводы. За прошедшее XX  столетие, 
в  особенности за период после Вто-
рой мировой войны вывоз капитала 
продемонстрировал более чем впе-
чатляющую динамику. За последнюю 
четверть XX в., т.е. в 1975–2000 гг., 
годовой объем ПИИ возрос в 70 раз 
и достиг более чем 1 трлн  долл., а за 
период 1960–2000  гг. объем нако-
пленных ПИИ увеличился в 80 раз и 
превысил 4000 млрд долл. При этом 
объем мировой торговли за полстоле-
тия с 1950 г. по 2000 г. увеличился в 
25  раз, а  объем промышленного вы-
пуска – только в 6 раз [3]. Этому спо-
собствовала высокая степень интер-
национализации капиталистического 
производства.

В 2008  г. показались призна-
ки окончания циклического роста в 
международных инвестициях, кото-
рые начались в 2004  г., и  в 2007  г. 
их приток достиг исторического мак-
симума -1,9 трлн  долл. США [4]. По 
данным доклада о мировых инвести-
циях за 2011 г., составленного отде-
лом инвестиций и предприниматель-
ства ЮНКТАД, глобальные прямые 
иностранные инвестиции (ПИИ) не-
сколько выросли до 1,24 трлн  долл. в 
2010 г., но все же были на 15% ниже 
их среднего докризисного уровня. 
Что нельзя сказать о глобальном про-
мышленном производстве и торговле, 
которые полностью вернулись к до-
кризисным уровням. Согласно про-
гнозу ЮНКТАД, к 2013  г. глобаль-
ные прямые иностранные инвестиции 
приблизятся к пиковому показателю 
2007 г., т.е. достигнут 1,9 трлн  долл. 
США [5].

Вместе с тем посткризисное со-
стояние деловой среды сопряжено со 
множеством факторов неопределен-
ности. Подъему в сфере ПИИ все еще 
могут помешать такие факторы риска, 
как непредсказуемость глобальной 
системы экономического управления, 
возможный широкомасштабный кри-

зис суверенного долга и дисбалансы 
в бюджетах и финансовых секторах 
некоторых развитых стран, а  также 
рост темпов инфляции и признаки 
перегрева экономики ведущих стран 
с формирующимися рынками. В  свя-
зи с волотильностью на рынке, ТНК 
останутся осторожными относительно 
их инвестиционных планов.

Наблюдается расширение между-
народного производства, и возраста-
ние зарубежных продаж, занятости и 
активов в транснациональных корпо-
рациях. В 2010 г. добавленная стои-
мость в рамках мирового производ-
ства ТНК составила приблизительно 
16 трлн  долл. – около четверти гло-
бального ВВП. На зарубежные фи-
лиалы ТНК приходилось более 10% 
глобального ВВП и треть мирового 
экспорта.

Важным новым источником ПИИ 
являются государственные ТНК. На-
считывается как минимум 650  госу-
дарственных ТНК, которые имеют 
8500 зарубежных филиалов по всему 
миру. Хотя их число составляет ме-
нее 1% всех ТНК, на их зарубежные 
инвестиции в 2010  г. приходилось 
11% глобального ВВП [6]. Девят-
надцать компании из топ 100  круп-
нейших ТНК являются государствен-
ными ТНК. Форма собственности и 
управления государственными ТНК 
породила в некоторых принимающих 
странах обеспокоенность по поводу, 
в частности, неравных правил игры и 
национальной безопасности со всеми 
вытекающими из этого регулятивными 
последствиями для международного 
расширения этих компаний.

Другой важной тенденцией в обла-
сти ПИИ следует отметить снижение 
притока ПИИ в страны с переходной 
экономикой в 2010  г. Ввоз инвести-
ций в Содружество Независимых 
Государств (СНГ) увеличился крайне 
незначительно – на 0,4%. Увеличение 
произошло за счет благоприятных цен 
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на сырьевые товары, восстановление 
экономик и повышение фондовых 
рынков. В РФ приток прямых ино-
странных инвестиций вырос на 13% и 
достиг 41 млрд долл.

Иностранных инвесторов продол-
жает привлекать динамично растущий 
местный потребительский рынок, осо-
бенно в Российской Федерации. Не 
радует структура утекающего капи-
тала, говорят аналитики Ассоциации 
российских банков. До кризиса от-
ток приходился в основном на круп-
ный бизнес, то сейчас  – на средний 
и мелкий. Что может быть связано в 
основном, с проблемами плохого ин-
вестиционного климата. Причины как 
снаружи (нестабильная ситуация на 
мировых рынках), так и внутри Рос-
сии – грядущие выборы, а значит не-
определенность для инвесторов. До 
середины 2012 г., пока новое прави-
тельство не будет полностью сформу-
лировано, ожидать поворота в пове-
дении инвесторов наивно.

Приток ПИИ снизился в Казахстан, 
тем не менее, Казахстан остается вто-
рой страной-реципиентом ПИИ в ре-
гионе. Республика Казахстан первая 
среди стран СНГ получила рейтинги 
инвестиционного класса от междуна-

родных рейтинговых агентств Moody's 
(2002), Standard&Poor's и Fitch (2004). 
Казахстан включен в список 25 наи-
более инвестиционно-привлекатель-
ных стран согласно рейтингу между-
народно-признанной консалтинговой 
компании AT Kearney [7].

Также создание Таможенного со-
юза 1 января 2010 г. между тремя го-
сударствами способствовало повыше-
нию инвестиционной привлекатель-
ности Казахстана. Таким образом, 
единое таможенное пространство 
открыло новые возможности для ино-
странных инвесторов.

Приток ПИИ в Украину вырос на 
35%, эксперты говорят, что это про-
изошло благодаря улучшению макро-
экономической ситуации и возобнов-
ление трансграничных поглощений 
российскими компаниями.

Эти три страны в 2010  г. по-
прежнему занимали первые три места 
в числе получателей ПИИ в регио-
не. Вывоз ПИИ из региона вырос в 
2010 г. на 24%, благодаря улучшению 
ликвидности транснациональных кор-
пораций (ТНК) региона, повышению 
товарных цен, экономическому подъ-
ему и активной поддержке со стороны 
государства.

Распределение потоков ПИИ среди стран по возрастанию

Количество ПИИ Приток Отток

Больше  
5 млрд долл

Российская Федерация,  
Казахстан, Украина

Российская Федерация,  
Казахстан

От 1 до 4,9 млрд долл Туркменистан, Беларусь, 
Сербия и Албани.

От 0,5 до 0,9 млрд долл Узбекистан, Черногория, 
Хорватия, Армения,  
Азербайджан, Грузия

Украина

Ниже 0,5 млрд долл Бывшая Югославская  
Республика Македония, 
Кыргызкая Республика,  
Молдова, Босния и Герце- 
говина, Таджикистан

Азербайджан, Сербия, Босния и 
Герцеговина, Беларусь, Черно-
гория, Армения, Грузия, Молдова, 
Бывшая югославская Республика, 
Македония, Албания, Хорватия

Источник: составлено автором по данным UNCTAD World Investment Report. Chapter II Regional 
Investment Trends. South-East Europe and the Commonwealth of Independent States. P. 63
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Инвестиционные связи между раз-
вивающимися странами и странами 
с переходной экономикой набирают 
обороты. ТНК, базирующиеся в стра-
нах с переходной экономикой и раз-
вивающихся странах, все активнее 
выходят на рынки друг друга. Африка 
привлекла значительный приток инве-
стиций из Российской Федерации. По 
прогнозам поток ПИИ в регион вы-
растет в 2011 г. благодаря более бла-
гоприятным для инвесторов условиям, 
в  связи с вступлением Российской 
Федерации во Всемирную торговую 
организацию и новому раунду прива-
тизации в России и Украине. Ожида-
ется, что в 2011–2013  гг.произойдет 
оживление вывоза ПИИ из региона 
благодаря росту товарных цен и подъ-
ему экономики в странах, обладающих 
большими природными ресурсами. На 
повестке дня в России, как говорит 
премьер Владимир Путин, стоит во-
прос новой индустриализации. Вектор 
индустриализации должен быть на-
правлен в сторону импортозамещения. 
На практике нет адекватного делового 
и инвестиционного климата. В РФ вы-
сокие налоги, сложности с доступом к 
финансированию небольших произ-
водственных проектов, к инфраструк-
туре, нет эффективно работающих ме-
ханизмов защиты собственности. Ин-
весторам нужна разумная, прозрачная 
и предсказуемая налоговая система. 
Очевидно, что необходимо как мож-

но быстрее реформировать судебную 
систему, делать гибкой налоговую по-
литику, увеличивать конкуренцию в 
инфраструктуре.

Напротив, приток ПИИ в Кыргыз-
скую Республику резко сократился 
второй год подряд. За период с 2008 
по 2010 г. приток ПИИ сократился с 
866 млн  долл. до 446 млн  долл. [8]. 
Такое падение связано с влиянием 
мирового финансового кризиса, но 
в большей степени данное падение 
связано с реакцией международного 
сообщества на нестабильность поли-
тической обстановки в республике, 
связанную с апрельскими и июньски-
ми шоками 2010 г. [9].

Нестабильная обстановка в стра-
не, разгул криминалитета, кадро-
вая чехарда, коррупция, произвол и 
коррупция в таможенных органах, 
непрозрачная налоговая система, 
административные барьеры, незащи-
щенность частной собственности. Вот 
основные негативные факторы, влия-
ющие на бизнес и приток инвестиций 
в СНГ. Но самым важным фактором 
является политическая стабильность 
в стране. «Кто будет инвестировать 
в страну, которую трясет, как грушу, 
постоянно?» [10] – привел неоспори-
мый довод В.В. Путин. Основной вы-
вод, который мы можем сделать, для 
того, чтобы у государства были шансы 
на развитие, нужна политическая ста-
бильность.
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This paper focuses on the theoretical aspects of Foreign Direct Investment (FDI), and perspectives of the 
world economy in conditions of post-crisis world. This paper attempts to fill the knowledge gap in the area of 
FDI research in the Commonwealth of Independent States (CIS) region.

Key words: Foreign Direct Investment, investment risks, transnational corporations (TNCs).
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Получены натурные данные о возможности применения продолжительных сложных сиг-
налов в схеме временное обращение волны, представлен анализ возможности варьировать 
и идентифицировать параметры переизлучаемых сложных сигналов, предложены пути ре-
шения проблемы систем подземной связи на предприятиях добывающей промышленности, 
рассмотренывопросы технологии измерений электромагнитного поля SFN DVB-T г. Влади-
востока и проведен анализ данных полевых экспериментов, предложена математическая 
модель, описывающая поведение цилиндрических волн в штольнях, приводится описание 
технических характеристик и результаты экспериментальной апробации акустико-гидрофи-
зического аппаратно-программного комплекса, разработанного ТОИ ДВО РАН, рассмотре-
на система обеспечения адаптивности при помощи изменения уровня модуляции при равно-
мерном распределении мощности по поднесущим.

Ключевые слова: временное обращение волны, фазоманипулированный сложный сиг-
нал, измерение, сопротивление, реакция, излучение, диагностика, электромагнитное поле, 
подземная связь, Измерения напряженности электромагнитного поля, одночастотная сеть 
DVB-T, зона обслуживания.
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Full-scale data obtained about the possibility of using long complex signals crystals in the scheme 
temporarily turn waves, presents the analysis of the possibility to vary and to identify parameters 
pereizluchennykh complex signals, the ways of decision of problem of underground communica-
tion systems on extractive industries, rassmotretjvopros measurement technology electromagnetic 
field SFN DVB-T, Vlady-East and the analysis of data from field experiments, a mathematical model 
describing the behavior of cylindrical waves in tunnels, describes the technical characteristics and 
results of experimental testing of acoustic-hydro-hardware-software complex developed POI Feb 
RAS, the system become flexible by changing the modulation level with a uniform power distribu-
tion across subcarriers.

Key words: temporary conversion waves, photomanipulating complex signal, measurements, re-
sistance, reaction, radiation, diagnostics, electromagnetic field, underground-Naya communication, 
Measurement of electromagnetic field strength, a single-frequency network DVB-T service area.


